Stadt Guglingen
Tagesordnungspunkt Nr. 5
Vorlage Nr. 88/2019
Sitzung des Gemeinderats
am 23.07.2019
-Offentlich-

AZ: 811.21:2013/NEV

Neckar Netze Buindelgesellschaft A GmbH & Co. KG
- Kapitalerh6hung und Darlehensvergabe

1. Der Gemeinderat stimmt der Kapitalerhéhung um 24 Mio. € bei der Neckar
Netze GmbH & Co. KG zu.

2. Zur Kapitalerhéhung vergibt die Stadt Glglingen ein Darlehen an die
Neckar Netze Bundelgesellschaft A GmbH & Co. KG i.H.v. 271.464,91 €.
Der Betrag zur Kapitalerhthung i.H.v. 271.464,91 € der auf die Stadt
Guglingen entfallt wird im Haushaltsplan 2020 eingeplant.

Der Entwurf eines Darlehensvertrages ist der Vorlage als Anlage 1 beigefigt.
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Am 18.09.2012 beschloss der Gemeinderat die Beteiligung an der Neckar Netze
GmbH & Co. KG. Die Stadt ist dabei mittelbar tiber die Neckar Netze
Bindelgesellschaft A mbH & Co. KG mit einem Eigenkapital-Beteiligungswert von
rund 404.594,63 EUR am Unternehmen beteiligt. Als sogenannte A-Gesellschafterin
erhalt die Stadt eine garantierte Rendite von 5,5 % auf das eingesetzte Kapital vor
Steuern sowie gegebenenfalls eine weitere gewinnabhangige Ausschittung von bis
zu 2,5 %.

Mit weiteren 30 Kommunen ist die Stadt hierdurch Mehrheitseignerin (51 %) des
lokalen Stromverteilnetzes. Die beteiligten Kommunen bringen jeweils ihr Mittel- und
Niederspannungsnetz ein. Bezlglich weiterer Einzelheiten wird auf die Vorlage

Nr. 77/2012 (Anlage 2) verwiesen.




Die Neckar Netze sind als gemeinsame Netzgesellschaft des Neckar-
Elektrizitatsverbands (NEV) und der Netze BW GmbH, die gro3te kommunale
Stromverteilnetzgesellschaft in Baden-Wiurttemberg. Seit 6 Jahren ist diese
erfolgreich tatig und ermdglicht den beteiligten Kommunen vor dem Hintergrund
interkommunaler Zusammenarbeit auf das lokale Stromverteilnetz maf3geblich
Einfluss nehmen sowie dieses im Kontext neuer Herausforderungen im Rahmen
einer sicheren Stromversorgung gemeinsam unterhalten zu kénnen. Auf Basis
dieses Zusammenschlusses wurde das Verteilnetz im Netzgebiet der Neckar Netze
in den letzten Jahren deutlich ausgebaut und verstarkt.

Seit Grindung der gemeinsamen Netzgesellschaft lagen die Investitionen tber den
Abschreibungen der Gesellschaft. Dies ist vor allem auf die vorrangig im Verteilnetz
stattfindende Energiewende sowie auf das im Netzgebiet der Region stetig
voranschreitenden Wirtschafts- und Bevolkerungswachstum zurtickzufiihren. Diese
Entwicklungen sind ursachlich fur weiteren Investitionsbedarf der Gesellschatft.

Nach den aktuell vorliegenden Wirtschaftsplanen werden die Investitionen bis ins
Jahr 2022 weiterhin deutlich Uber den geplanten Abschreibungen liegen. Diese
Investitionen l6sen entsprechenden Kapitalbedarf bei der Netzgesellschaft aus. Mit
der geplanten Kapitalerhhung von insgesamt 24 Mio. € soll die Eigenkapitalseite
dauerhaft gestarkt werden, umso die Neckar Netze in die Lage zu versetzen, den
Netzausbau weiter konsequent voranzutreiben.

Die Eigenkapitalerh6hung soll mittels kommunaler Gesellschafterdarlehen
sichergestellt werden. Durch die Darlehen an die Buindelgesellschaften kann eine
entsprechende Eigenkapitalerhéhung erzielt werden, ohne die urspriinglichen
kommunalen Beteiligungsquoten beziehungsweise die Stimmanteile in der
Gesellschafterversammlung zu verandern.

Entsprechend der kommunalen Beteiligungsquote von 51 %, sind rund 12 Mio. €
seitens der beteiligten Kommunen zu erbringen. Auf die Blndelgesellschaft A entfallt
dabei ein Anteil von 7,77 Mio. €. Auf die Blndelgesellschaft T entfallt ein Anteil von
4,47 Mio. €. Fur die Stadt Guglingen ist hierbei ein Darlehensvolumen von
271.464,91 € vorgesehen.

Mit dem vorgelegten Darlehensvertrag (Anlage 1) wird eine Garantieverzinsung i.H.v.
2,75 % vorgeschlagen. Die mogliche variable Zusatzverzinsung orientiert sich an den
von der Bundesnetzagentur vorgegebenen Zinsen. Hierdurch kann der Zinsertrag fur
das gegebene Darlehen regelmalig tberpruft werden.

Der errechnete Zinssatz auf Basis der Darlehenssumme i.H.v. 271.464,91 € wirde
fur die erste Periode (2019 — 2023) mit 5 Jahren rund 4,12 % betragen. Eine exakte
Berechnung des Zinsertrages fir die Gesamtlaufzeit des Darlehens ist nicht méglich,
da der zugrundeliegende Zinssatz alle 5 Jahre durch die Regulierungsbehdrde
Uberpruft und ggf. neu festgesetzt wird. Wie der Zinssatz fur die Regulierungsperiode
nach 2023 festgesetzt wird, bleibt abzuwarten. Aktuell liegt der fur die Gesamtlaufzeit
garantierte Mischzinssatz von 2,75 % jedoch deutlich Gber dem Zins, der
insbesondere fur Geldanlagen zu erzielen ware.



Die Zahlung des Darlehens misste schliel3lich bis spatestens zum 01.04.2020
erfolgen. Die Tilgung des kompletten Darlehens erfolgt zum 31.12.2032 (8§ 2 Abs. 7
Darlehensvertrag / Anlage 1).

Der endgultige Beschluss Uber die Kapitalerh6hung wird in den
Gesellschaftsversammlungen der Biindelgesellschaften am 17. Oktober 2019

gefasst.

03.07.2019 / Diefenbacher / Behringer



Darlehensvertrag

zwischen
der Stadt Giiglingen
Marktstralle 19 — 21, 74363 Gliglingen
- Darlehensgeberin -
und

der Neckar Netze Biindelgesellschaft A GmbH & Co. KG,
Mettinger Stra3e 123, 73728 Esslingen am Neckar

- Darlehensnehmerin -

Vorbemerkung:

Die Darlehensgeberin ist, neben weiteren Kommunen, Gesellschafterin der Darlehens-
nehmerin. Die Darlehensnehmerin wiederum ist neben der Neckar Netze Biindelgesell-
schaft T GmbH & Co. KG sowie der Netze BW GmbH als Kommanditistin an der
Neckar Netze GmbH & Co. KG beteiligt.

Zur Finanzierung einer bei der Neckar Netze GmbH & Co. KG durchzufiihrenden Kapi-
talerh6hung benétigt die Darlehensnehmerin Finanzmittel, die ihr in Form von Gesell-
schafterdarlehen zur Verfiigung gestellt werden sollen.

Dies vorausgeschickt vereinbaren die Parteien Folgendes:

§1
Gegenstand

(1) Die Darlehensgeberin gewdhrt der Darlehensnehmerin ein Darlehen in Hohe von
271.464,91 EUR.

(2) Das Darlehen ist spétestens zahlbar am 01. April 2020 auf das folgende Konto der
Darlehensnehmerin:

Siidwestbank
DE94 6009 07000 0420 0110 05
BIC SWBSDESS



(1

2

3)

“

1)

§2

Zinsen und Tilgung

Das Darlehen ist ab dem 01.04.2020 gemédl3 den nachfolgenden Bestimmungen zu
verzinsen. Die in einem Jahr angefallenen Zinsen sind jeweils am 31.05. des
Folgejahres zur Zahlung fillig. Die jahrlichen Zinsen ergeben sich aus dem Pro-
dukt des Zinssatzes gemiB den nachstehenden Absdtzen 2 bis 5 und der Darle-
hensgewédhrung gemdl vorstehend § 1 zuziiglich der individuellen Gewerbesteu-
erentlastung gemaf Absatz 6.

Der Zinssatz berechnet sich nach folgender Formel:
2,75 % +x

wobei x wie folgt zu ermitteln ist:

X =

72 * (fortgeschriebene Zinssatzobergrenze vor Steuern analog den Vorgaben des
§ 22 Abs. 5 des Gesellschaftsvertrages der Neckar Netze GmbH & Co. KG
geméil nachfolgendem Absatz 3 - 2,75 %)

+ 2 * (Eigenkapitalzinssatz fiir den die Eigenkapitalquote iibersteigenden Anteil
des Eigenkapitals der jeweiligen Regulierungsperiode vor Steuern gemif
nachfolgendem Absatz 4 - 2,75 %)

- generelle Gewerbesteuerbelastung geméfl nachfolgendem Absatz 5.

Die fortgeschriebene Zinssatzobergrenze analog den Vorgaben des § 22 Abs. 5
des Gesellschaftsvertrages der Neckar Netze GmbH & Co. KG errechnet sich wie
folgt:

8 % * (verhdltnisméBige Veré‘mderungl) Zinssatz Altanlagen)/2
+ 8 % * (verhiltnismaBige Veranderung" Zinssatz Neuanlagen)/2.

Die Zinssitze fiir Alt- und Neuanlagen werden durch die BNetzA gem. § 7 Abs. 6
StromNEV vor Beginn einer Regulierungsperiode bestimmt. Die fortgeschriebene
Zinssatzobergrenze betrdgt dabei zumindest 5,50 % (vor Steuern). Die fortge-
schriebene Zinssatzobergrenze wird auf 4 Dezimalen (2 Dezimalen in Prozent)
kaufménnisch gerundet.

Der Zinssatz fiir den die Eigenkapitalquote tibersteigenden Anteil des Eigenkapi-

tals bestimmt sich nach § 7 Abs. 7 StromNEV. Dieser Zinssatz wird auf 4 Dezi-
malen (2 Dezimalen in Prozent) kaufménnisch gerundet.

Verdnderung der Zinssatze fur Alt- und Neuanlagen der jeweiligen Regulierungsperiode im Vergleich zu den Zinssatzen der 2. Regulierungsperiode



)

(6)

(7

®)

Die generelle Gewerbesteuerbelastung ist wie folgt zu ermitteln:

Gewerbesteuerhebesatz der Neckar Netze GmbH & Co. KG im jeweiligen Jahr
*3,5/100
*(2,75 % + x vor genereller Gewerbesteuerbelastung gem. den Abs. 3 und 4).

Die individuelle Gewerbesteuergutschrift entspricht der bei der Neckar Netze
GmbH & Co. KG aufgrund individueller Sonderbetriebsausgaben des Darlehens-
gebers verminderten Gewerbesteuer.

Die Tilgung des Darlehens erfolgt am 31. Dezember 2032. Sondertilgungen sind
jederzeit moglich.

Zins- und Tilgungszahlungen aus diesem Vertrag sind bei Félligkeit in Euro auf
das nachfolgende Konto der Darlehensgeberin zu zahlen:

Kreissparkasse Heilbronn
DES4 6205 0000 0005 7803 56
BIC HEISDE66XXX

§3

Informationspflichten

Die Darlehensnehmerin hat eine Kopie ihres gepriiften Jahresabschlusses an die Darle-
hensgeberin zu tibermitteln.

(1
2

§4
Kiindigung

Der Vertrag ist aus wichtigem Grund jederzeit kiindbar.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a)  die Neckar Netze GmbH & Co. KG oder die Darlehensnehmerin aufgelost
wird oder wenn die Darlehensgeberin als Gesellschafter der Darlehensneh-
merin ausscheidet;

b)  konkrete Anhaltspunkte vorliegen, die Zweifel an der Féhigkeit der Darle-
hensnehmerin aufkommen lassen, das Darlehen zuriickzuzahlen;

c¢) die Darlehensnehmerin mit der Zahlung vereinbarter Zins- und/oder Til-
gungsleistungen ganz oder teilweise langer als 30 Tage in Verzug gerét und
nach einer Nachfrist von weiteren 30 Tagen nicht zahlt;



d) iber das Vermogen der Darlehensnehmerin das Insolvenzverfahren bean-
tragt oder eréffnet oder die Er6ffnung mangels Mafle abgelehnt wird;

e) die Darlehensnehmerin sonst gegen die ihr in diesem Vertrag auferlegten
Pflichten, insbesondere die in § 3 vorgesehenen Informationspflichten, ver-
stoft.

§5

Sonstige Vereinbarungen

(1) Der vorliegende Vertrag gibt die vollstdndige Vereinbarung der Vertragsparteien
wieder. Miindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen oder Ergéinzungen
des Vertrages bediirfen der Schriftform. Dies gilt auch fiir ein Abweichen vom
Schriftformerfordernis.

(2) Gerichtsstand und Erfiillungsort ist Esslingen am Neckar. Es gilt das Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(3) Sollten in diesem Vertrag und spdteren Nachtrigen eine oder mehrere Bestim-
mungen ungiiltig sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestim-
mungen hierdurch nicht bertihrt. Beide Vertragsparteien verpflichten sich, die un-
wirksame Bestimmung durch eine wirksame zu ersetzen, die dem rechtlichen und
wirtschaftlichen Willen der Vertragsparteien am Nihesten kommt.

Stadt Giiglingen

Neckar Netze Biindelgesellschaft A GmbH & Co. KG



STADT GUGLINGEN
Tagesordnungspunkt Nr. 5
Vorlage Nr. 77/2012
Sitzung des Gemeinderates
am 18.09.2012

-offentlich-
811.21:2013/NEV

Neckar Netze GmbH & Co. KG
— Beteiligung der Stadt Giiglingen

Am 31.03.2012 hat der Gemeinderat der Stadt Giglingen sich ausfihrlich mit den
verschiedenen Varianten der Neuvergabe der Stromkonzession beschéftigt. U.a. hat
Herr Rudiger Braun, Geschéftsfiihrer des NEV das Modell ,NeckarNetze GmbH &
Co. KG* (NeckarNetze) ausfuhrlich erlautert.

In seiner Sitzung am 15.05.2012 hat der Gemeinderat beschlossen, mit dem
seitherigen Konzessiondr, der EnBW Regional AG, Stuttgart einen neuen
Stromkonzessionsvertrag fur die Dauer von 20 Jahren abzuschlieRen. Im Anschluss
daran wollte der Gemeinderat noch dartber beraten, ob ein Umstieg in die NEV-
Netzgesellschaft ,NeckarNetze" erfolgen soll.

Mit Erlass vom 24.05.2012 hat das Landratsamt Heilbronn die Gesetzmaligkeit des
Beschlusses vom 15.05.2012 bestatigt.

Eine Beteiligung an den ,NeckarNetze“ stellt finanzwirtschaftlich betrachtet eine
Beteiligung der Stadt Gulglingen an einem gesellschaftsrechtlichen Konzept der
Stromnetzbewirtschaftung dar.

NeckarNetze GmbH & Co. KG

Das Beteiligungsmodell ,NeckarNetze“ beruht auf einem gemeinsam erarbeiteten
Entwurf des Neckarelektrizitdtsverbandes (NEV) und der EnBW Regional AG. Das
Modell umfasst die Ubernahme des Stromverteilnetzes durch die ,NeckarNetze“.
Eine ausflhrliche Erlduterung des Modells ergibt sich aus der ,Aktualisierten
Modellbeschreibung Neckarnetze® (Stand November 2011). Die gesamten
Unterlagen liegen bei der Verwaltung vor und kénnen im Zimmer 107 eingesehen
werden.

Die wesentlichen Eckpunkte der Modellbeschreibung fassen wir wie folgt zusammen:

e Unternehmensgegenstand der NeckarNetze ist im Rahmen der kommunalen
Aufgabenerfillung der effiziente Betrieb der drtlichen Stromversorgungsnetze im
grol¥flachig zusammenhangenden mittleren Neckarraum. An der NeckarNetze
kénnen sich zum 01.01.2013 die teiinehmenden Kommunen, ggf. der NEV selbst
sowie die EnBW Regional AG beteiligen. Die Betriebsfihrung der Gesellschaft
wird auf die EnBW Ubertragen.

e Das Modell der NeckarNetze sieht vor, dass sich die Kommunen und ggf. der
NEV mittelbar Gber zwei kommunale Bindelgesellschaften mehrheitlich zu 51 %
an der ,NeckarNetze" beteiligen. Daneben beteiligt sich die EnBW Regional AG




zu 49 % an der neuen Gesellschaft. Die kommunalen Gesellschafter (Kommunen
und ggf. NEV) haben dabei die Mdglichkeit, entweder Gesellschafter mit
Anspruch auf eine Garantiedividende (A-Gesellschafter) oder Gesellschafter mit
Teilhabe am tatsachlichen wirtschaftlichen Erfolg sowie am Risiko (T-
Gesellschafter) der ,NeckarNetze® zu werden.

e Die Garantiedividende, die die A-Gesellschafter erhalten, belauft sich auf 5,5 %

p.a. vor Steuern auf das eingesetzte Eigenkapital. Abhédngig vom wirtschaftlichen
Ergebnis der ,NeckarNetze“ erhalten die A-Gesellschafter zudem eine zuséatzliche
Gewinnausschittung, so dass eine Rendite von insgesamt bis zu 8 % p.a. erzielt
werden kann.
Die T-Gesellschafter partizipieren dagegen vollstédndig an den unternehmerischen
Chancen und Risiken der ,NeckarNetze“. Sofern das Ergebnis der ,NeckarNetze®
fur die Garantiedividene der A-Gesellschafter nicht ausreicht, sind die T-
Gesellschafter verpflichtet, diese Garantiedividende sicher zustellen.

e Der Kaufpreis fir die Gesellschaftsanteile der ,NeckarNetze“ bemisst sich am
regulatorischen Netzwert, der durch einen unabhangigen Wirtschaftsprifer zum
1.1.2013 ermittelt und testiert wird. Fur den Kaufpreis ist ein Eigenkapitalanteil
der Kommunen erforderlich, der durch Eigenmittel oder durch die Aufnahme von
Fremdkapital erbracht werden kann. Weiterhin ist fir die Kaufpreiszahlung in den
Blindelgesellschaften ein Fremdkapitalanteil aufzubringen.

e Das Modell der ,NeckarNetze“ kombiniert mit der ihm zugrundeliegenden
Gesellschafterstruktur die Vorteile der wirtschaftlichen Mehrheit von Kommunen
sowie des NEV mit einer operativen FUhrung durch die Kommunal- und
landeseigene EnBW. neben den Renditechancen fir die A- und T-Gesellschafter
erlaubt vor allem die Grofle des angestrebten Netzes voraussichtlich einen
wirtschaftlichen Netzbetrieb.

e Die effiziente Grélke des Netzes ermdglicht es, vorhandene Synergien und
Effizienzen zu erhalten und so zu Versorgungssicherheit und Investitionskraft
beizutragen, was sich voraussichtlich in Form von Kostenersparnissen,
einheitlichen und niedrigen Netzentgelten und gunstigen Infrastrukturkosten
auswirken wird. Da durch die Nutzung der bereits bestehenden Strukturen die
Netze in die neue Gesellschaft Gberfihrt werden kénnen, ergeben sich mit dem
Modell ,NeckarNetze“ relativ geringe bauliche Netzentflechtungskosten sowie
Ingangsetzungskosten. Die Gesellschaft kann damit voraussichtlich von Beginn
an einen Gewinn erwirtschaften, Die Betriebsfiihrung durch die EnBW Regional
AG stellt dabei einen reibungslosen Ubergang sicher, so dass auch die
Versorgungssicherheit der Kunden weiterhin gegeben ist.

Hoéhe der Gesellschaftseinlage

Der Eigenkapitalanteil der Stadt Guiglingen betragt vorlaufig 465.000 €. Der genaue
Wert wird durch einen unabhéngigen Wirtschaftspriufer zum 1.1.2013 ermittelt. Nach
angaben der Geschéftsleitung des NEV kénnen diese Werte sich um +/- 10 %
verandern.



Stellungnahme der Verwaltung:

Die beiden Beteiligungen unterscheiden sich in Bezug auf die Rendite.

A-Gesellschafter:  garantierte Rendite mit 5,5 % auf das eingesetzte Kapital vor
Steuern und abhangig von Gewinn eine weitere Gewinnaus-
schittung bis zu 2,5 % - also bis zu 8 % p.a.
Kein Risiko.

T-Gesellschafter partizipieren an den unternehmerischen Chancen und Risiken
Eine Rendite von Uber 8 % ist méglich — allerdings auch unter
5,5 %

Im Hinblick darauf, dass bei einer Beteiligung als A-Gesellschafter die Stadt
Guglingen kein unternehmerisches Risiko hat und dennoch eine garantierte Rendite
von 5,5 % hat, tendiert die Verwaltung dazu.

Die Vertragsentwurfe der ,NeckarNetze" sind als Anlage und aus formalen Griinden
zur Kenntnis beigefligt.

In der Sitzung am 17.07.2012 hatten wir uns darauf versténdigt, dass die
umfangreichen Anlagen den Mitgliedern des Gemeinderates per E-Mail als pdf.Datei
zur Verfugung gestellt werden.

Sollten noch Fragen zu den Vertrdgen bestehen, bitten wir darum, diese vor dem
Sitzungstag der Verwaltung zukommen zu lassen, da unter Umstdnden aufgrund der
Komplexitat der Vertragskonstruktion eine konkrete Auskunft erst nach Rucksprache
mit dem NEV erfolgen kann.

Antraqg zur Beschlussfassung:

1. Die Stadt Guglingen beteiligt sich an der NeckarNetze GmbH & Co. KG Uber die
NeckarNetze Bundelgesellschaft A mbH & Co. KG mit einer Einlage in Hohe von
bis zu 520.000 €. Grundlage fir den Beitritt ist die als Anlage dieser Vorlage
beigefigte Modellbeschreibung nebst den Vertragsentwirfen, die der
Gemeinderat zustimmend zur Kenntnis nimmt.

2. Die Finanzierung des Beteiligungsbetrages erfolgt im Haushalt 2013

Den 16.07.2012/wo
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